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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任
何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

Kunming Dianchi Water Treatment Co., Ltd.
昆明滇池水務股份有限公司
（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

（股份代號：3768）

截至2018年12月31日止年度的業績公告

財務摘要

截至2018年 12月31日止年度，本集團：

• 收入約為人民幣1,430百萬元，較 2017年增加 16.8%；

• 稅前利潤約為人民幣415百萬元，較 2017年增加 11.5%；

• 本公司股東應佔淨利潤約為人民幣349百萬元，較 2017年增加 11.6%；及

• 每股盈利約為人民幣0.34元，較2017年增加 3.0%。

董事會建議向於2019年7月2日（星期二）名列本公司內資股及H股股東名冊的所
有股東派發末期現金股息每股人民幣0.1714元（含稅）（2017年：每股人民幣0.1527

元（含稅）），合計人民幣176,389,625.40元（含稅）（2017年：人民幣157,145,249.70元（含
稅）），須待股東於 2019年6月21日（星期五）召開的 2018年度股東週年大會上獲股
東批准後派發，預計派發日期為2019年8月8日（星期四）。
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昆明滇池水務股份有限公司（「本公司」）之董事會（「董事會」）公佈本公司及其附屬
公司（統稱「本集團」或「我們」）截至2018年12月31日止年度（「報告期」）之經審計業績，
連同截至2017年12月31日止年度之比較數字如下：

一、 合併財務報表及附註

合併資產負債表

於 2018年 12月 31日

截至 12月31日

附註 2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

資產

非流動資產

土地使用權 469,125 445,974

長期預付款 – 450,000

不動產、工廠及設備 3,053,604 2,342,663

特許經營權協議下的應收款項 11 1,120,398 529,997

應收客戶建造合同款 12 291,687 238,383

無形資產 184,558 135,099

對聯營公司的投資 15,074 15,257

收購子公司預付款 – 43,356

遞延所得稅資產 50,196 32,957
   

5,184,642 4,233,686
   

流動資產

特許經營權協議下的應收款項 11 15,408 13,747

存貨 12,921 7,515

應收客戶建造合同款 12 18,911 12,296

以公允價值計量且其變動計入損益的 

金融資產 170,000 –

可供出售金融資產 – 80,000

應收賬款及其他應收款 13 942,551 386,397

現金及現金等價物 1,079,714 1,291,170

受限制現金 17,916 –
   

2,257,421 1,791,125
   

資產總額 7,442,063 6,024,811
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截至 12月31日

附註 2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

權益

歸屬於本公司權益持有人的資本及儲備

股本 1,029,111 1,029,111

其他儲備 1,452,284 1,413,937

留存收益 1,413,378 1,257,039
   

3,894,773 3,700,087

非控制性權益 6,148 6,114
   

權益總額 3,900,921 3,706,201
   

負債

非流動負債

遞延收益 222,530 157,479

借款 1,764,699 1,091,625

遞延所得稅負債 63,374 39,848
   

2,050,603 1,288,952
   

流動負債

應付賬款及其他應付款 14 379,708 369,850

當期所得稅負債 84,589 60,238

借款 1,014,505 599,570

合同負債 14 11,737 –
   

1,490,539 1,029,658
   

負債總額 3,541,142 2,318,610
  

權益及負債總額 7,442,063 6,024,811
   

合併資產負債表（續）
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合併綜合收益表

截至 2018年12月31日止年度

截至 12月31日止年度

附註 2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

收入 3 1,429,787 1,223,825
銷售成本 6 (900,753) (723,335)

   

毛利 529,034 500,490
銷售費用 6 (14,175) (13,875)
行政費用 6 (135,991) (124,490)
研發費用 6 (4,160) (7,282)
金融資產和合同資產減值損失淨額 2.2.2(b) (17,562) –
其他收益 4 110,525 93,291
其他收入╱（虧損）－淨額 5 2,052 (4,817)

   

經營利潤 469,723 443,317
   

財務收入 56,924 33,706
財務成本 (111,243) (104,754)

   

財務成本－淨額 7 (54,319) (71,048)
   

聯營公司經營成果份額 (183) 156
   

所得稅前利潤 415,221 372,425
所得稅費用 8 (65,494) (58,336)

   

年度利潤 349,727 314,089
   

利潤歸屬：

－本公司權益持有人 348,549 313,077
－非控制性權益 1,178 1,012

   

349,727 314,089
   

其他綜合收益╱（虧損） 3,282 (1,847)
   

年度綜合收益總額 353,009 312,242
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截至 12月31日止年度

附註 2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

歸屬於：

－本公司權益持有人 351,831 311,230

－非控制性權益 1,178 1,012
   

353,009 312,242
   

歸屬於本公司權益持有人的年度利潤的 

每股收益（以每股人民幣計）

－基本及稀釋每股收益 9 0.34 0.33
   

合併綜合收益表（續）
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合併財務報表附註

截至 2018年12月31日止年度

1. 企業信息

本公司是按照《中華人民共和國（「中國」）公司法》於2010年12月23日在中國雲南省註冊成立的股
份有限責任公司。本公司的註冊辦事處位於昆明市滇池旅遊度假區第七污水處理廠內。本公
司的股票於2017年4月6日在香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市。

本集團在中國主要從事水供給和污水處理設施的開發、設計、施工、運營和維護。

除非另有說明，合併財務報表以人民幣（「人民幣」）呈列。本合併財務報表於 2019年3月22日經
董事會批准予以刊發。

2 重大會計政策摘要

編製本財務資料採用的主要會計政策載於下文。除採用新國際財務報告準則第9號及國際財務
報告準則第15號外，此等政策在截至本報表內表述的所有年度貫徹應用。

2.1 編製基準

(a) 遵守國際財務報告準則和香港公司條例

本公司的合併財務報表乃根據國際財務報告準則（「國際財務報告準則」）以及香港
公司條例第622章的披露規定編製。

(b) 歷史成本法

財務報表按照歷史成本編製，惟以公允值計量且其變動計入損益的金融資產(FVPL)

除外。

(c) 本集團所採用的新訂及經修訂準則

本集團已於2018年1月 1日開始的年度報告期間首次應用以下準則及修訂：

• 國際財務報告準則第9號－金融工具

• 國際財務報告準則第15號－客戶合約收入

• 2014年至2016年週期之年度改進

• 轉讓投資物業－國際會計準則（「國際會計準則」）第40號（修訂本）

採用國際財務報告準則第9號及國際財務報告準則第15號的影響於下文附註2.2披露。
其他準則對本集團的會計政策並無重大影響，並不需要作出追溯性調整。
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2 重大會計政策摘要（續）

2.1 編製基準（續）

(d) 未被採用的新準則和準則詮釋

於2018年12月31日報告期間並非強制採納的若干新訂會計準則及詮釋已經頒布且
未獲本集團提早採納。本集團對該等新訂準則及詮釋的影響的評估載列如下。

準則

於下列日期起或

之後開始的

年度期間生效

國際財務報告準則第 16號「租賃」 2019年1月1日
詮釋第23號「所得稅處理的不確定性」 2019年1月1日
國際財務報告準則第 9號（修訂本）「具有負補償的提前還款特性」 2019年1月1日
國際會計準則第 19號（修訂本）「計劃調整、削減或結算」 2019年1月1日
國際會計準則第 28號修訂本「於聯營公司及合營企業的長期權益」 2019年1月1日
國際財務報告準則 2015年至2017年週期之年度改進 2019年1月1日
國際財務報告準則第 10號及國際會計準則第28號的修訂本－投資 

者與其聯營公司或合營企業之間的資產出售或注資
待定

本集團已開始評估該等與本集團營運有關的新訂或經修訂準則的影響。除下文所
述者外，本集團認為應用國際財務報告準則修訂本、國際會計準則修訂本及新詮
釋對本集團未來的財務狀況和表現以及披露造成重大影響的可能性不大。

國際財務報告準則第 16號租賃

國際財務報告準則第 16號於2016年1月頒佈，由於經營租賃與融資租賃之間的區
分已被刪除，其導致近乎所有租賃將被承租人於資產負債表上確認。根據新準則，
一項資產（使用租賃項目的權利）以及支付租金的金融負債乃予以確認。唯一例外
的情況為短期及低價值租賃。

影響

根據國際財務報告準則第 16號內的新租賃會計規則，本集團已成立一個項目團隊
審閱本集團過往年度的所有租賃安排。該準則將主要影響本集團對經營租賃的會
計處理。

截至2018年12月31日，本集團的不可撤銷經營租賃承擔為人民幣6,290,000元。該等
承擔中約人民幣 315,000元與短期租賃有關，將按直線基準於收益或損失內確認為
開支。

就餘下租賃承擔而言，本集團預期於2019年1月1日確認使用權資產約人民幣3,816,000

元，租賃負債人民幣 3,816,000元。由於將部分負債作為流動負債列報，整體淨資產
將不會受到影響，流動資產淨額將減少人民幣299,000元。

由於採納新規則，本集團預期2019年的除所得稅前溢利將增加約人民幣172,000元。

經營現金流量將增加，而籌資現金流量將減少約人民幣315,000元，乃因償還租賃
負債的本金部分將歸類為籌資活動所用的現金流量。
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2 重大會計政策摘要（續）

2.2 會計政策變動

本附註解釋採納國際財務報告準則第9號金融工具及國際財務報告準則第15號客戶合同
收入對本集團財務報表的影響，亦披露自 2018年1月1日起採納的新會計政策（與以往各
期所採納者不同）。

2.2.1 對合併財務報表的影響

因實體會計政策的變動，往年財務報表須經重列。誠如下文附註2.2.2中所述，採
納國際財務報告準則第9號和第15號時通常無須重列比較資料。因此，因新減值規
則引起的重新分類及調整並無於2017年12月31日的經重列資產負債表中反映，惟
於2018年1月1日的期初結餘中確認。

下表列示就各個報表項目確認的調整。不受變動影響的項目並無載入。因此，所
披露的小計及總額不可從提供的數字重新計算。按準則更為詳盡地闡釋有關調整
如下。

於2018年1月1日

按原先呈列

國際財務
報告準則
第9號及

國際財務報告
準則第15號
下的調整 重列

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
合併資產負債表（摘錄）

採用國際財務報告準則第9號的影響

流動資產
以公允價值計量且其變動計入 
損益的金融資產 – 80,000 80,000
可供出售金融資產 80,000 (80,000) –

   

資產總額 6,024,811 – 6,024,811
   

採用國際財務報告準則第15號的 
影響

流動負債
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2 重大會計政策摘要（續）

2.2 會計政策變動（續）

2.2.2 國際財務報告準則第 9號金融工具－採納的影響（續）

(a) 分類及計量

於2018年1月1日（初次採納國際財務報告準則第 9號之日），本集團管理層已
對本集團所持金融資產適用的業務模式進行評估並已將其金融工具分類至
國際財務報告準則第9號合適類別。該重新分類產生的主要影響如下：

金融資產－2018年1月1日 FVPL

以公允價值

計量且其變動

計入其他綜合

收益的金融

資產 (FVOCI)

（可供出售

金融資產）

人民幣千元 人民幣千元

2017年12月31日的期末結餘－ 

國際會計準則第39號* – 80,000

將可供出售投資重新分類至 

FVPL (i) 80,000 (80,000)
  

2018年1月1日的期初結餘－ 

國際財務報告準則第9號 80,000 –
  

* 2017年12月31日的期末結餘表示FVOCI項下可供出售金融資產。該等
重新分類對計量類別並無影響。

(i) 可供出售重新分類至FVPL

結構性存款自可供出售重新分類至按FVPL計量之金融資產（於2018年
1月1日：人民幣80,000,000元）。其不符合國際財務報告準則第9號按
攤銷成本重新分類的標準，此乃由於其現金流量並不僅用於本金和
利息付款。

截至2018年12月31日，與該等投資有關的公允價值收益淨額人民幣
4,198,000元乃於損益中確認。

(b) 金融資產減值

本集團有四類金融資產須遵守國際財務報告準則第9號的新預期信貸虧損
模式：

• 貿易應收款項

• 特許經營權協議下的應收款項

• 建築合約應收客戶款項

• 其他應收款項
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2 重大會計政策摘要（續）

2.2 會計政策變動（續）

2.2.2 國際財務報告準則第 9號金融工具－採納的影響（續）

(b) 金融資產減值（續）

本集團須根據國際財務報告準則第9號就該等各類資產修訂其減值方法。

本集團採用國際財務報告準則第9號簡化方法計量預期信貸虧損，為貿易應
收賬款撥備整個存續期內的預期虧損。其他三類被認為是低風險，因此減
值撥備被確定為 12個月的預期信貸損失。於 2018年1月，已確認的虧損撥備
並不重大，而本報告期內的虧損撥備增加人民幣17,562,000元。

儘管現金及現金等價物亦須遵守國際財務報告準則第9號的減值要求，但已
識別的減值虧損並不重大。

2.2.3 國際財務報告準則第 15號客戶合同收入－採納的影響

本集團已自2018年1月1日起採納國際財務報告準則第15號客戶合同收入，此導致
會計政策發生變更及對合併財務報表確認的金額重新分類。根據國際財務報告準
則第15號的過度條文，本集團已採納經修訂追溯方法，此意味著採納的累積影響
將於截至 2018年1月1日的留存收益中確認且將不會重列比較數據。總之，已於初
始採納之日（2018年1月1日）對合併資產負債表內確認的金額作出以下重新分類：

國際會計

準則第18號

賬面值

於2017年

12月31日 重新分類

國際財務

報告第 15號

賬面值

於2018年

1月1日

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

合約負債 (i) – 6,124 6,124

應付賬款及其他應付款 (i) 369,850 (6,124) 363,726

(i) 與客戶合約有關的資產及負債的呈列

本集團已自願改變資產負債表內若干金額的呈列，以反映國際財務報告準
則第15號及國際財務報告準則第9號：

• 有關建造及其他合約的合約負債先前列作應付賬款及其他應付款的
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2 重大會計政策摘要（續）

2.3 子公司

2.3.1 合併賬目

子公司指本集團對其具有控制權的主體（包括結構性主體）。當本集團因為參與該
主體而承擔可變回報的風險或享有可變回報的權益，並有能力透過其對該主體的
權力影響此等回報時，本集團即控制該主體。子公司在控制權轉移至本集團之日
起合併入賬。子公司在控制權終止之日起停止合併入賬。

(a) 非共同控制下的企業合併

本集團利用購買法將非共同控制下的業務合併入賬。購買一子公司所轉讓
的對價，為所轉讓資產、對被收購方的前所有人產生的負債，及本集團發行
的股本權益的公允價值。所轉讓的對價包括或有對價安排所產生的任何資
產和負債的公允價值。除有限例外情況以外，在業務合併中所購買可辨認
的資產以及所承擔的負債及或有負債，首先以彼等於購買日期的公允價值
計量。本集團按個別收購基準，確認在被購買方的任何非控制性權益。被購
買方的非控制性權益為現時的擁有權權益，並賦予持有人一旦清盤時按比
例應佔主體的淨資產，可按公允價值或按現時擁有權權益應佔被收購方可
識別淨資產的確認金額比例而計量。非控制性權益的所有其他組成部分按
收購日期的公允價值計量，除非國際財務報告準則規定必須以其他計量基
準計算。

購買相關成本在產生時予以費用化。

如業務合併分階段進行，收購方之前在被收購方持有權益於收購日期的賬
面價值，按收購日期的公允價值重新計量，重新計量產生的任何盈虧在合
併綜合收益表中確認。

本集團將轉讓的任何或有對價按收購日期的公允價值計量。被視為資產或
負債的或有對價公允價值的其後變動在合併綜合收益表中確認。分類為權
益的或有對價不重新計量，其之後的結算在權益中入賬。

所轉讓對價、被收購方的任何非控制性權益數額，及在被收購方之前任何
權益在收購日期的公允價值，超過購入可辨識淨資產公允價值的數額記錄
為商譽。如所轉讓對價、確認的任何非控制性權益及之前持有的權益計量，
低於以低價購入的子公司淨資產的公允價值，則將該差額直接在合併綜合
收益表中確認。

集團內公司之間的交易、結餘及交易的未變現利得予以對銷。除非交易可
提供證據證明所轉讓資產減值，否則未變現損失亦予以對銷。子公司報告
的數額已按需要作出調整，以確保與本集團採用的政策一致。

業績和子公司權益中的非控制性權益，在合併綜合收益表、綜合收益表、權
益變動表和資產負債表中分別列示。
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2 重大會計政策摘要（續）

2.3 子公司（續）

2.3.1 合併賬目（續）

(b) 共同控制下的業務合併

合併財務資料包括共同控制合併之合併主體或公司之財務報表，猶如該等
企業自其開始被控制方控制時已合併。

合併主體或公司的淨資產乃按照從控制方的角度將現有賬面價值進行合併。
在共同控制下的業務合併中，倘控股方的權益繼續延續，則購買對價中不
就商譽或收購者在被收購方的可辨認資產、負債和或有負債的淨公允價值
中的權益超過成本的金額作出確認。

合併綜合收益表包括各合併主體或公司自最早呈報日或各合併主體或公司
首次受共同控制之日（二者中的較短期間）之業績，不論何日起納入共同控
制下的合併。

合併財務報表中對比金額的呈列，猶如該等主體或公司在上一個資產負債
表日或自其開始被共同控制起（以兩者中的較早者為準）就已經合併。

主體已採納一套統一的會計政策。集團內公司之間的交易、結餘及合併主
體或公司之間交易的未變現利得在合併時予以對銷。

(c) 不導致失去控制權的子公司權益變動

本集團將其與非控制性權益進行、不導致失去控制權的交易入賬為權益交
易－即與子公司所有者以其作為所有者身份進行的交易。所支付任何對價
的公允價值與相關應佔所收購子公司淨資產賬面價值的差額記錄為權益。
向非控制性權益的處置的盈虧亦記錄在權益中。

(d) 出售子公司

當本集團不再持有控制權，在主體的任何保留權益於失去控制權當日重新
計量至公允價值，賬面價值的變動在合併綜合收益表中予以確認。就其後
入賬列作聯營公司、共同控制公司或金融資產之保留權益，其公允價值為
初始賬面價值。此外，之前在其他綜合收益中確認與該主體有關的任何數
額按猶如本集團已直接處置相關資產和負債的方式入賬。這意味著之前在
其他綜合收益中確認的數額重新分類至合併綜合收益表。
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3 分部信息

首席經營決策者被認定為本公司執行董事。管理層已根據本公司執行董事審議的、用於分配
資源和評估表現的報告釐定經營分部。

本公司執行董事從產品和服務的角度確定業務。本集團的報告分部如下：

• 污水處理；

• 水供給；及

• 其他，包括管理業務及運輸業務。

本公司執行董事根據收入計量和營業利潤評估經營分部的表現。

未分配資產包括遞延所得稅資產和聯營投資。未分配負債包括遞延所得稅負債和當期所得稅
負債。

資本開支主要包括土地使用權、不動產、工廠及設備和無形資產的增加。

(a) 所有服務的收入

本集團的營業收入如下：

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

污水處理 1,159,075 1,037,163

營運服務－TOO模式下 820,400 739,620

營運服務－TOT/BOT模式下 65,775 37,029

建造服務－BT模式下 42,881 158,800

建造服務－BOT模式下 205,461 82,213

財務收入 24,558 19,501

再生水供應及自來水供應 115,254 68,520

再生水供應營運服務－TOO模式下 14,395 8,262

自來水供應營運服務－TOT/BOT模式下 11,684 10,251

建造服務－BT模式下 38,322 5,657

建造服務－BOT模式下 49,009 42,491

財務收入 1,844 1,859

其他 155,458 118,142

管理服務 88,977 100,098

運輸服務 3,649 3,025

建造服務－BT模式下 13,881 –

其他 48,951 15,019
  

1,429,787 1,223,825
  



– 14 –

B_table indent_4.5 mm

N_table indent_4 mm

3 分部信息（續）

(b) 分部信息

截至2018年12月31日止年度，本集團向高級執行管理層提供的分部數據如下：

截至2018年12月31日止年度

業務分部 污水處理 水供給 其他 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

外部客戶收入 1,159,075 115,254 155,458 1,429,787
    

分部毛利  480,070 8,372 40,592  529,034
    

分部利潤  434,413 3,591 31,719  469,723
    

財務收入 56,924

財務成本 (111,243)

聯營公司經營成果份額 (183)
 

所得稅前利潤 415,221
 

其他信息

不動產、工廠及設備 

的折舊 165,986 8,269 21,315 195,570

土地使用權攤銷 10,636 – – 10,636

無形資產攤銷 9,374 – – 9,374

資本開支 660,985 34,201 316,586 1,011,772
    

於2018年12月31日

業務分部 污水處理 水供給 其他 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部資產 6,246,112 361,018 769,663 7,376,793
    

未分配的：

遞延所得稅資產 50,196

聯營投資 15,074
 

資產總額 7,442,063
 

分部負債 2,889,297 132,348 371,534 3,393,179
    

未分配的：

遞延所得稅負債 63,374

當期所得稅負債 84,589
 

負債總額 3,541,142
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3 分部信息（續）

(b) 分部信息（續）

截至2017年12月31日止年度，本集團向高級執行管理層提供的分部數據如下：

截至2017年12月31日止年度
業務分部 污水處理 水供給 其他 合計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

外部客戶收入 1,037,163 68,520 118,142 1,223,825
    

分部毛利 446,773 4,233 49,484 500,490
    

分部利潤╱（虧損） 403,171 (844) 40,990 443,317
    

財務收入 33,706

財務成本 (104,754)

聯營公司經營成果份額 156
 

所得稅前利潤 372,425
 

其他信息

不動產、工廠及設備 

的折舊 153,654 9,035 3,262 165,951

土地使用權攤銷 9,810 – – 9,810

莩 噾𦽴銛韘膬蠖躨饘 鯏瀦 鳲韗タ蟅顒欏蘹闥韡ッ袪 鉶焵堆韺钀㓤 斉奢 脭懭𤪥𧩙襦 餂 炠殦躆𡾡𪆒 唱贉鑀ヂ矔 奢 头𠾴售 虖㵽 莩 黕㢠韘韡韙癵趬㔆趬㿭貚戇鴹鸗鸗㫞 餂 炠殦蠳鶶 鉶戇膬欞潻 斉奢 脭爃 鯏瀦 鳲 钀袪 鞤韗蠽 莛鞤韗蠽 莮荾荾 莩 噾𦽴銛轗脭鞢蠗韖孴莗煼蟅䴴蠽 唱荽 奢 头𠾴售 虖㵽 莩 嬧 譠焾䴴售㩧钀螭�贇灋售𤺧 莥袪 鞤趪蠽 莛鞤趪蠽 莮荾荾莮莥襦躨螰躦瀌顤焾穽莦 堆韘T騍竪騑搇韺㩧韖騿豶麯㓤 斉奢 脭爃 鯏瀦 ソ 潾 麦莥韙欏𤪥𩅰𠾴執 燽鏒隳覶 啜蕶譠袪 麈鏾奢蘾誐㩧躨螾谻啗钀覶蘱鴹韡ッ袪 䴴蠽 唱荽 奢 头𠾴售 虖㵽 莩 嬧 擼竩𥕥㩧钀螭�贇灋售𤺧 莥袪 鞤趪蠽 莛鞤趪蠽 莮荾荾莮莥鏾售蟅趭鐤顤焾穽莦 堆韘T騍竪騑搇韺㩧韖騿豶麯㓤 斉奢 脭爃 鯏瀦 ゾ 潾 麦莥韙欏𤪥𩅰𠾴執 旛蕶譠袪 麈霺豷濆癵顤焾蠽 爧麐莗譣薟蠲キ 域爧袪 輍潻 斉奢 脭爃 鯏瀦 鳲 潻黁 莰㩧钀螭�贇灋售𤺧 莥袪 鞤趪蠽 莛鞤趪蠽 莮荾荾莮莥鏾黁 莰㩧躨螭�𥴠 鑘驫蘹�𣸯�𤺧バ闣蘻瑓趫𦒍 奢 头𠾴售 虖㵽 荿鐌嬧 濼𧦠@豷韡蚷𡾡c脭灋售鞤韗蠽 莛韙麐薘𨨥 焾蠽 爧麐莗譣薟蠲キ 域爧袪 輍潻 斉奢 脭爃 鯏瀦 鳲 潏螾钀覶蠲顤鴹穽莥贙 瀌鵓覶覶 啜薘𩓙袪 麈薘𩓙袪 𪆒隳隳𪆒貚焾爧麐莗ダ躨螭�𥴠 鑘驫蘹�𣸯�𤺧バ闣蘻瑓趫𦒍 奢 头𠾴售 虖㵽 荿鷍嬧 濼𧦠@豷韡蚷𡾡c脭灋售鞤韗蠽 莛鞤韗蠽 莮 焾蠽 爧麐莗譣薟蠲キ 唬麯㓤 斉奢 脭爃 鯏瀦 チ 鯏瀦 鳲 潾 麦莥韙�顤爧麪謌莈黭 譨�隳 惗𪆒隳头𠾴售 虖㵽 莩 嬧 濼𧦠譗贉隳覶 銛鞥𥣡譣薐譪潻 斉啁$鏒隳覶 蠗襦鸕莥觖潬韙�𪆒隳头𠾴售 虖㵽 莩 嬧 濼𧦠譗贉隳覶 鉶觷譣薐譪潻 斉啁$鏒隳覶 贆斉國莥觖潬韗c𪆒隳头𠾴售 虖㵽 莩 嬧 濼𧦠譗贉隳覶
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3 分部信息（續）

(c) 地理信息

本集團幾乎所有業務均在中國開展。因此，無需披露地理分部信息。

(d) 主要客戶信息

本集團的主要客戶群（其中來自於單個客戶的收入佔本集團收入總額的10%或10%以上）
如下：

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

客戶A 555,045 493,298

客戶B 208,867 201,604
  

763,912 694,902
  

本集團客戶群體較為集中，與本行業的現實狀況一致。如果客戶A或客戶B嚴重違反付
款義務或與本集團終止商業合作關係，會嚴重影響本集團的財務狀況和經營收益。

4 其他收益

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

政府補助： 93,709 80,029

－與不動產、工廠和設備有關 6,555 11,671

－與研發活動有關 4,683 11,764

－與稅費返還有關（附註 (a)） 82,471 56,594

現金及現金等價物產生的利息收入 3,508 3,307

結構性存款產生的利息收入 4,198 7,615

其他 9,110 2,340
  

110,525 93,291
  

(a) 國稅總局頒佈的《資源綜合利用產品和勞務增值稅優惠目錄》規定，自 2015年7月1日起，
從事資源綜合利用自營產品銷售或為資源綜合利用提供勞務的企業可在繳納增值稅（「增
值稅」）後享受增值稅退稅政策。本集團的污水處理業務和再生水供應業務為優惠目錄項
目，分別合資格享受 70%及50%的稅費退稅。
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5 其他收入╱（虧損）－淨額

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

處置不動產、工廠及設備的虧損－淨額 (80) (85)

處置土地使用權的利得－淨額 – 964

捐贈 (591) (3,763)

其他 2,723 (1,933)
  

2,052 (4,817)
  

6 按性質分類的費用

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

不動產、工廠及設備的折舊 195,570 165,951

公用事業及電力 102,519 87,555

僱員福利開支 151,269 99,420

污水處理和水供給服務的成本 82,685 49,120

－材料成本 57,966 37,063

－污泥及水葫蘆處理成本 24,719 12,057

建造服務成本 334,880 289,161

稅金及附加 37,183 40,035

運輸費用 9,562 9,001

維修及維護成本 20,367 26,411

手續費 9,053 8,289

土地使用權攤銷 10,636 9,810

辦公室支出 10,980 8,344

人工成本 31,063 25,581

專業服務費 21,873 13,548

研究和開發活動所用材料 4,160 2,433

無形資產攤銷 9,374 5,880

審計費 3,491 3,580

上市費用 – 13,255

雜項 20,414 11,608
  

銷售成本、銷售費用、行政費用和研發費用總計 1,055,079 868,982
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7 財務成本－淨額

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

財務收入：

－定期存款的利息收入 3,641 –

－向關聯方收取的利息收入 34,111 26,314

－建造合同產生的利息收入 19,172 7,392
  

56,924 33,706
  

財務成本：

－未擔保借款利息支出 (81,582) (47,397)

－公司債券利息支出 (21,315) (30,952)

－擔保借款利息支出 (30,224) (3,811)

－借款利息總支出 (133,121) (82,160)

－減： 資本化計入不動產、工廠及設備的 

借款成本 8,401 6,615
  

－利息費用－淨額 (124,720) (75,545)

－匯兌虧損 13,941 (29,130)

－其他 (464) (79)
  

(111,243) (104,754)
  

財務成本－淨額 (54,319) (71,048)
  

8 所得稅費用

在合併綜合收益表中支銷的所得稅費用金額是指：

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

當期所得稅 78,821 64,476

遞延所得稅 (13,327) (6,140)
  

所得稅費用 65,494 58,336
  

於截至 2018年12月31日止年度期間，本集團未從香港獲得或產生應稅利得，故無需繳納香港利
得稅。
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8 所得稅費用（續）

根據中華人民共和國企業所得稅法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法實施條例，自2008年1月
1日起，中國子公司的稅率為 25%。於截至 2018年12月31日止年度期間，除經稅務部門批准享受
稅務減免或優惠所得稅率的部分子公司外，本集團在中國的所有子公司均適用25%的所得稅率。
討論如下：

(a) 中國西部大開發政策是國稅總局對在中國西部省份開展業務的，其經營活動屬政策鼓
勵類產業目錄規定產業的公司發佈的一項稅收優惠政策（「西部大開發政策」）。截至 2018

年12月31日止年度，本公司及部分子公司符合中國西部大開發政策的規定，於2011年1

月1日至2020年12月31日享受 15%的優惠所得稅稅率。

(b) 除西部大開發政策，本公司亦符合「高新技術企業」資格，並於截至2018年12月31日止年
度享受15%的企業所得稅稅率（2017年：15%）。

(c) 部分新升級污水處理設施滿足合資格享受企業所得稅優惠稅率的公共基礎設施項目目
錄中的標準。針對本集團從此類新項目產生的相關應稅收入，有資格享受「三免三減半」
的企業所得稅稅收優惠。

(d) 部分子公司使用合資格享受企業所得稅優惠稅率的資源綜合利用項目目錄中規定的資
源作為其主要原材料。該子公司 10%的收入無需繳納企業所得稅。

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

所得稅前利潤 415,221 372,425
  

按適用的中國企業所得稅稅率計算的稅項 103,805 93,106

稅項影響：
不可扣除的費用（附註 (i)） 89 870

本公司及部分子公司的優惠稅率（附註 (a)及 (b)） (36,820) (35,085)

無需繳納所得稅的收入（附註 (c)） (895) (126)

聯營公司經營成果份額 (27) (23)

其他 (658) (406)
  

所得稅費用 65,494 58,336
  

(i) 不可稅前扣除的費用主要包括用於按性質無法稅前扣除的相關費用、根據企業所
得稅法超出稅收減免限額的福利和招待費，以及未經稅務部門批准的存貨和應收
款項核銷。
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9 每股收益

(a) 基本每股收益根據歸屬於本公司權益股東的利潤，除以年內已發行普通股的加權平均
數目計算。

截至12月31日止年度

2018年 2017年

歸屬於本公司權益持有人的利潤（人民幣千元） 348,549 313,077

已發行普通股的加權平均數（千計） 1,029,111 947,760
  

基本每股收益（人民幣） 0.34 0.33
  

(b) 在截至2018年12月31日止年度內不存在潛在稀釋權利股，故稀釋每股收益與基本每股收
益相同。

10 股利

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

(a) 截至2017年12月31日止年度期末股利 

每股人民幣0.1527元（2016年：人民幣0.1元） 
（附註 (i)） 157,145 102,911

  

(b) 尚未於報告期末確認的股利

除上述股利，董事會建議分派 2018年度期末股利 

每股人民幣0.1714元（2017年：人民幣0.1527元）。 

上述建議股利將從截至 2018年12月31日的留存 

收益中分派但不確認為年末負債，預計於 2019年
支付，金額合計為： 176,390 157,145

  

(i) 經2018年3月26日之董事會批准，本公司就截至 2017年12月31日的累積可分配利潤
派發股利，共計人民幣157,145,000元。股利的分派已經列為截至2018年12月31日止
年度分派留存收益，截至 2018年12月31日止年度已付清股利。
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11 特許經營權協議下的應收款項

本集團在中國已就污水處理以及供水服務（「處理設施」），按TOT或BOT模式同政府部門訂立若
干協議。此等特許經營權協議中，本集團通常作為營運者 (i)針對TOT模式下的協議，支付特定
金額；(ii)針對BOT模式下的協議，建造處理設施；及(iii)代表相關政府部門在24.6至45.2年期間（「特
許經營期間」）內經營並維護處理設施，使其達到特定服務水平，本集團將在特許經營期間按定
價機制制定的價格收取服務費。本集團通常有權使用處理設施的不動產、工廠及設備，但作為
授予方的相關政府部門將控制和監管本集團使用處理設施提供的服務範圍，並有權在特許經
營期間屆滿後實益享有處理設施的剩餘權益。各項特許經營權協議受本集團與中國相關政府
部門簽訂的合同（如適用）和補充協議（載列了（其中包括）業績標準、調整本集團所提供服務價
格的機制、在特許經營期間屆滿後恢復處理設施使其達到特定服務水平的特定義務，以及對
於仲裁糾紛的安排）所規範。

本集團就特許經營權協議所支付的對價按無形資產（特許經營權）或金融資產（特許經營權協議
下的應收款項）或二者的結合入賬（如適用）。

實際利率在6.51%至9.23%區間內。

就本集團和本公司的特許經營權協議而言，金融資產部分（特許經營權協議下的應收款項）的
匯總信息如下。

於12月31日
2018年 2017年

人民幣千元 人民幣千元

特許經營權協議下的應收款項

流動部分：
特許經營權協議下的應收款項 15,485 13,747

虧損撥備 (77) –
  

15,408 13,747
  

非流動部分：
特許經營權協議下的應收款項 1,126,028 529,997

虧損撥備 (5,630) –
  

1,120,398 529,997
  

1,135,806 543,744
  

就本集團和本公司的特許經營權協議下的應收款項而言，各集團公司擁有不同的信用政策，
取決於經營的地點。密切監察特許經營權協議下的應收款項的收取，以盡量減小與該應收款
項有關的任何信用風險。

服務協議下的應收款項為已開具發票的應收款項。該款項主要為就本集團的特許經營權協議
而言，應收作為授予方的中國政府部門的款項。



– 22 –

B_table indent_4.5 mm

N_table indent_4 mm

12 應收客戶建造合同款

已發生成本加確認的利潤減確認的虧損：

於12月31日
2018年 2017年

人民幣千元 人民幣千元

已發生成本加確認的利潤減確認的虧損

流動部分：
應收客戶建造合同款 19,006 12,296
虧損撥備 (95) –

  

18,911 12,296
  

非流動部分：
應收客戶建造合同款 293,153 238,383
虧損撥備 (1,466) –

  

291,687 238,383
  

310,598 250,679
  

為計量預期信貸虧損，建築合約應收客戶款項已根據共享信貸風險特徵及過期天數進行分組。
預期信貸損失還包括前瞻性資訊。於2017年及2018年12月31日，就建築合約應收客戶款項總額
作出撥備零及約人民幣 1,561,000元。
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13 應收賬款及其他應收款

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

應收賬款（附註 (a)）：
－第三方 50,824 4,852

－關聯方 117,780 95,467

－地方政府 434,418 146,232

－虧損撥備 (9,654) –
  

應收賬款－淨額 593,368 246,551
  

其他應收款：

－第三方 28,481 5,176

－關聯方 24,780 68,857

－地方政府 125,367 55,665

－虧損撥備 (640) –
  

其他應收款－淨額 177,988 129,698
  

預付款：

－關聯方 60 –

－地方政府 3,304 –

－其他 167,831 10,148
  

預付款－淨額 171,195 10,148
  

應收賬款及其他應收款－淨額 942,551 386,397
  

於2018年12月31日，除不屬於金融資產的預付款外，本集團一年內到期的應收賬款及其他應收
款的公允價值，均與其賬面價值相近。

於2018年12月31日，應收賬款及其他應收款的賬面價值以人民幣為單位。

本集團應用國際財務報告準則第 9號所規定容許使用壽命期預期虧損撥備的簡化方法對所有
貿易應收款項為預期信貸虧損計提撥備。為計量預期信貸虧損，貿易應收款項已根據共享信
貸風險特徵及過期天數進行分組。預期信貸損失還包括前瞻性資訊。於 2018年12月31日，就貿
易應收款項總額作出撥備約人民幣 9,654,000元（2017：０元）。

為計量預期信貸虧損，其他應收款項已根據共享信貸風險特徵及過期天數進行分組。預期信
貸損失還包括前瞻性資訊。於2018年12月31日，就其他應收款項總額作出撥備約人民幣640,000

元（2017：０元）。
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13 應收賬款及其他應收款（續）

(a) 於各資產負債表日，根據銷售發票的應收賬款總額之賬齡分析如下：

於12月31日
2018年 2017年

人民幣千元 人民幣千元

－1年以內 576,932 243,528
－1至2年 23,067 3,023
－超過2年 3,023 –

  

603,022 246,551
  

本集團並無持有任何抵押品作為擔保。

14 應付賬款及其他應付款╱合同負債

應付賬款及其他應付款

14 14 年
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14 應付賬款及其他應付款╱合同負債（續）

(a) 於2018年12月31日，本集團所有應付賬款及其他應付款均免息。並且，除不屬金融負債
的預收款項、應付職工工資和福利及除所得稅外的應計稅款外，應付賬款及其他應付款
系因短期內到期，其公允價值與其賬面價值相近。

(b) 於截至2018年12月31日止年度期間內，本集團的應付賬款及其他應付款以人民幣為單位。

(c) 於各資產負債表日，應付第三方賬款賬齡分析如下：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

－1年以內 16,682 3,471

－1至2年 14,324 331
  

31,006 3,802
  

15 業務合併

在截至 2018年12月31日止年度期間，本集團從獨立第三方購入部分子公司的股權。購買的詳情
如下：

(i) 於2018年1月19日，本集團購買諸暨市東大次塢污水處理有限公司（「東大水務」）100%股權，
對價為人民幣 83,443,000元。購買後，東大水務成為本集團直接擁有的子公司。

東大水務的主營業務為污水處理。該公司被本集團購入成為行業內擴張的一部分。購入
的資產和因購買而承擔的負債的公允價值詳情如下：

於2018年

1月19日

人民幣千元

對價：

現金對價 83,443
 

可辨認的購入資產和承擔債務的確認金額：

現金及現金等價物 53

特許經營權協議下的應收款項 64,123

無形資產 57,671

不動產、工廠及設備 66

存貨 115

應收賬款及其他應收款 14,346

應付賬款及其他應付款 (38,513)

遞延稅項負債 (14,418)
 

可辨認淨資產總額 83,443
 

於購買日確認人民幣 57,671,000元的無形資產。

從購買日到2018年12月31日，在本集團編製的合併綜合收益表所包含的收入中，東大水
務所佔的收入約為人民幣32,204,000元。同期，東大水務亦貢獻淨利潤約人民幣4,077,000元。
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15 業務合併（續）

(ii) 於2018年1月25日，本集團購買樂山德貝奧水務有限公司「德貝奧水務」）100%股權，對價
為人民幣80,230,000元。購買後，德貝奧水務成為本集團直接擁有的子公司。

德貝奧水務的主營業務為污水處理。該公司被本集團購入成為行業內擴張的一部分。購
入的資產和因購買而承擔的負債的公允價值詳情如下：

於2018年

1月25日

人民幣千元

對價：

現金對價 80,230
 

可辨認的購入資產和承擔債務的確認金額：

現金及現金等價物 117

應收客戶建造合同款 50,170

特許經營權協議下的應收款項 86,739

不動產、工廠及設備 673

應收賬款及其他應收款 2,372

應付賬款及其他應付款 (59,841)
 

可辨認淨資產總額 80,230
 

於購買日確認人民幣 86,739,000元的特許經營權協議下的應收款項。

從購買日到 2018年12月31日，本集團合併綜合收益表中德貝奧水務所佔的收入約為人民
幣3,413,000元。同期，德貝奧水務亦貢獻淨虧損約人民幣114,000元。
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15 業務合併（續）

(iii) 於2018年10月8日，本集團購買瀏陽市宏宇熱電有限公司「宏宇熱電」）100%股權，對價為
人民幣41,402,600元。購買後，宏宇熱電成為本集團直接擁有的子公司。

宏宇熱電的主營業務為熱能生產。該公司被本集團購入成為行業內擴張的一部分。購入
的資產和因購買而承擔的負債的公允價值詳情如下：

於2018年
10月 8日

人民幣千元

現金對價： 41,403
 

可辨認的購入資產和承擔債務的確認金額：

現金及現金等價物 2,534
土地使用權 33,787
不動產、工廠及設備 131,866
存貨 7,995
應收賬款及其他應收款 36,590
遞延稅項資產 3,329
借款 (15,000)
應付賬款及其他應付款 (146,103)
遞延收益 (2,000)
遞延稅項負債 (8,526) 

可辨認淨資產總額 44,472
 

加：業務合併收益 (3,069)
已收購淨資產 41,403

 

從購買日到 2018年12月31日，本集團合併綜合收益表中宏宇熱電所佔的收入約為人民幣
37,276,000元，同期，宏宇熱電亦貢獻淨利潤約人民幣4,555,000元。

(iv) 下表匯總了截至2018年12月31日止年度收購子公司的現金流量和相關成本：

於2018年

12月31日

人民幣千元

現金對價總額 205,076
 

減：收購子公司應付對價變動 (10,929)

自子公司獲取的現金及現金等價物 (2,704)

預付款變動 (43,356)
 

收購子公司的現金流出 148,087
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16 期後事項

除下文以及上述財務報表附註其他地方所披露者外，本公司或本集團於2018年12月31日後並
無進行其他重大期後事項：

(a) 股利

經董事會日期為2019年3月22日的決議案批准，本公司擬派發股利每股人民幣0.1714元，
合計人民幣176,389,625.40元。該議案將提交本公司股東週年大會批准。

(b) 向昆明新都投資有限公司（「新都投資」）提供委託貸款

本公司於2019年1月17日與新都投資及恒豐銀行股份有限公司昆明分行簽訂委託貸款合同，
由本公司委託恒豐銀行股份有限公司昆明分行向新都投資提供人民幣 400,000,000元的 12

個月委託貸款，年利率為 7.5%。

(c) 銀團貸款協議

於2019年3月20
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二、 管理層討論與分析

A. 經營環境

一年來，全球政治、經濟形勢複雜多變，逆全球化、單邊主義和貿易保護主義
增加了世界經濟增長的風險和不確定性；同時，國內宏觀經濟儘管總體運行
平穩，但也面臨著經濟下行壓力加大、實體經濟內生動力不足等問題。本集
團立足於「一帶一路」、長江經濟帶等國家戰略交匯支點，既是中國雲南省市
政污水處理及再生水供應服務行業的領導者，也是中國雲南省最大的污水處
理企業。面對複雜多變的國際國內市場環境和行業新變化，面對嚴厲的金融
和環保監管雙重壓力，我們緊緊抓住國家打好「三大攻堅戰」及雲南省打好「三
張牌」的機遇；按照滇池保護治理「三年攻堅」行動新要求；同時以中央、省市
環保督察為契機，提升服務滇池保護治理和市場業務所在地生態文明建設能力。

我們享有向昆明市及中國其他若干地區提供污水處理服務的獨家權利。特許
經營權有利於公司繼續保持和鞏固在雲南省水務市場的經營優勢和競爭地位。
憑借基於特許經營的業務模式、技術、項目執行力及服務區域的拓展，我們
已取得穩定的收入及平穩的業務增長，這為我們整合水務資源、水源地保護、
污泥資源利用等上下游產業鏈、開拓熱電、電鍍工業廢水等細分市場奠定了
有利的基礎。

1. 污水處理行業概況

中國共產黨第十九次全國代表大會報告提出，建設生態文明是中華民族
永續發展的千年大計，必須樹立和踐行綠水青山就是金山銀山的理念。
要堅決打好污染防治的攻堅戰。中國政府《「十三五」全國城鎮污水處理
及再生利用設施建設規劃》提出，污水處理作為改善城鎮水生態環境的
關鍵環節，到2020年底，實現城鎮污水處理設施全覆蓋，處理量可能於
2020年達到 663億立方米，污水處理能力有望由 168.4百萬立方米╱日增
至218.0百萬立方米╱日。
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2018年是全面貫徹黨的十九大精神的開局之年，中國國務院政府工作報
告指出抓好決勝全面建成小康社會三大攻堅戰，要分別提出工作思路和
具體舉措，排出時間表、路線圖、優先序，確保生態環境質量總體改善。
同年，中國中央經濟工作會議對2019年經濟工作作出具體部署，將生態
文明建設內容分解在推進鄉村振興、促進區域協調發展等方面，實現生
態文明建設常態化。

我們圍繞水環境治理及相關環保產業尋求多層次、全方位的戰略合作，
從單一的市政污水處理延伸到農村微污染水和工業廢水，從上游的水資
源保護、自來水、下游的再生水、污泥處置到衍生的固廢產業和熱電供
氣等業務領域構建一個水務全產業鏈，為人民的環境需求和國家經濟發
展提供更優質環境產品和環境服務。

2. 再生水行業概況

在「大力推進生態文明建設」的戰略決策下，中國政府堅持打好打贏污染
防治攻堅戰、水源地保護攻堅戰、城市黑臭水體治理攻堅戰等生態文明
建設重要戰役，為再生水行業提供前所未有的市場機遇。展望未來，再
生水產能預計在2015年到 2020年之間以10.4%的複合年增長率增長。截
至2020年，中國的再生水總產能將達 41.6百萬立方米╱日。雲南省大力支
持再生水行業的發展，中國雲南省於2020年的再生水總產能預計將達到
27.2萬立方米╱日，增長明顯。



– 31 –

B_table indent_4.5 mm

N_table indent_4 mm

3. 市政供水行業概況

由於縣級區域持續進行的城市化及供水設施的建造，全國自來水供應能
力預計在未來五年將會以每年 1.3%的速度持續增長，在 2020年達到 368.0

百萬立方米╱日。在中國雲南省，市政自來水供應能力不斷增長。製造
業向中國西部省份的轉移和這些地區城市化的加速，預計將推動城鎮人
口和國內生產總值 (GDP)的增長，從而增加對市政自來水供應的需求。
政府高度重視中國西部自來水供應的發展。國家政策的推動，預期將為
水務產業的未來帶來龐大市場機遇和發展潛力。污水處理、再生水及供
水產業將從急速加快的中國城鎮化進程以及中國政府對環保行業的政
策支持中獲益。董事會預計，該等產業的發展、規模及增長水平將進一
步擴大，而資本市場的投資者亦會逐漸更加關注環保行業。

B. 發展策略及展望

建設生態文明是關係中華民族永續發展的根本大計。全國生態環境保護大會
吹響了推進生態文明建設、解決生態環境問題、堅決打好污染防治攻堅戰的
號角，將生態文明建設和環境污染治理提到了前所未有的高度。新時代必將
催生新行業大發展，積極的政策引導，嚴厲的環保監管，讓環保行業迎來了
千載難逢的行業優勝劣汰、促進健康發展的歷史性機遇。

本公司是中國雲南省污水處理及再生水服務行業的領軍企業，也是中國雲南
省污水處理規模最大的企業，是貫徹落實國家滇池污染治理戰略目標的主要
企業之一，享有向昆明市及中國其他若干地區提供污水處理服務的獨家權利。
特許經營權有利於公司繼續保持和鞏固在雲南省水務市場的經營優勢和競爭
地位，並為我們整合雲南省周邊水務資源和開拓異地市場實現跨區域經營奠
定了有利的基礎。
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公司以「一元為主，相關多元發展」為戰略指引，定位為水環境治理領域提供
系統解決方案的綜合服務商，主動融入並服務於國家生態環保戰略，以環境、
社會和經濟綜合效益最大化為目標，以政策驅動、市場驅動、創新驅動為引擎，
不斷夯實污水處理及相關主營業務，推進科技創新成果在主營業務和相關領
域的轉化應用，使公司牢牢佔據行業技術領先地位。用好「固投穩收+運營銷
售盈利」的商業模式，貫徹「輕資產+穩定收益」的投資策略，利用國際國內融
資雙平台、良好的財務基礎、豐富的技術儲備、創新管理模式、專業化人才團
隊等優勢，加速公司市場佔有率、核心競爭力、盈利能力和經營業績的持續
提升，在創新中不斷做大做強，著力打造成為全國領先的水務環保產業基地。

依托雲南特有區位優勢和「一帶一路」帶來的市場機遇，公司將集中發展中國
相關地區和選擇性地進入南亞東南亞市場，逐步拓展全球市場，繼續擴大環
保市場業務份額。同時，按照上市公司規範運作及國際企業治理相關要求，
公司將持續建立健全適應國際國內市場環境的公司管控體系，強化財務管控
和融資管控，做好項目「投前+投中+投後」的閉環式全週期評估體系和風險管
理體系，加強應收賬款風險管理，嚴防流動性風險和匯率風險。此外，積極爭
取政策出台，協同地方政府優化和調整差別分類水價機制，推進污水處理調
價政策出台和落地，盡快制定出台地方污泥使用標準，推動建立污泥資源化
利用、餐廚垃圾項目價格機制，形成新的利潤增長點，穩步提升經營管理效益，
為股東帶來可持續回報。
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C. 業務回顧

本集團的業務主要採用TOO、TOT及BOT等項目模式，TOO模式為核心，截至
2018年 12月31日止年度，我們的TOO項目為我們的總收入貢獻58.4%，我們的年

C4%



– 34 –

B_table indent_4.5 mm

N_table indent_4 mm

近年來，隨著中國開展海綿城市建設，雲南省昆明市也開始了海綿城市創建
工作，我們緊跟國家政策及城市發展需求，在加緊拓展原有再生水業務的基
礎上積極進入雨水資源化利用市場，逐步形成了再生水、雨水資源化協調發
展的新發展格局。

我們的再生水業務已實現昆明市主城區域外零的突破，已簽訂了昆明市呈貢
洛龍河周邊藍光歡樂谷再生水接入合作協議、西雙版納州濱江俊園再生水站
建設協議；我們在雲南省西雙版納州內澇情況較為嚴重的區域，開展海綿城
市建設推進工作；在雲南省楚雄州等缺水區域對接污水再生水回用托管運行
業務。

自來水業務

自來水業務方面，截至 2018年12月31日，我們在中國有 5間自來水廠已投入營
運，有1間自來水廠在建。

我們位於老撾的項目標誌著我們邁出了向東南亞市場擴張的第一步，我們將
充分發揮水務環保領先企業具有的水資源開發、水環境質量等豐富經驗，融
入中國政府「一帶一路」倡議，將雲南省「一帶一路」交匯點區位優勢轉化成我
們「走出去」的發展優勢。

D. 財務回顧

1. 合併經營業績

我們的收入從截至2017年12月31日止年度的人民幣1,223.8百萬元增加至
截至 2018年12月31日止年度的人民幣 1,429.8百萬元，增幅為人民幣 206.0

百萬元或16.8%。截至2017年12月31日止年度之毛利為人民幣500.5百萬元，
增長至截至2018年12月31日止年度之人民幣529.0百萬元，增幅為人民幣
28.5百萬元或 5.7%。報告期內，污水處理服務、再生水、自來水供應及管
理服務的收入分別佔總收入的81%、8%和11%。
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下文論述於報告期影響我們經營業績的主要趨勢。下表載列所示期間我
們的合併經營業績：

截至12月31日止年度

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

收入 1,429,787 1,223,825

銷售成本 (900,753) (723,335)
  

毛利 529,034 500,490

銷售費用 (14,175) (13,875)

行政費用 (135,991) (124,490)

研發費用 (4,160) (7,282)

金融資產和合同資產減值損失淨額 (17,562) –

其他收益 110,525 93,291

其他收入╱（虧損）－淨額 2,052 (4,817)
  

經營利潤 469,723 443,317
  

財務收入 56,924 33,706

財務成本 (111,243) (104,754)

財務成本－淨額 (54,319) (71,048)
  

聯營公司經營成果份額 (183) 156
  

所得稅前利潤 415,221 372,425

所得稅費用 (65,494) (58,336)
  

淨利潤 349,727 314,089

其他綜合收益╱（虧損） 3,282 (1,847)
  

綜合收益總額 353,009 312,242
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a. 收入

我們的收入從截至2017年12月31日止年度的人民幣1,223.8百萬元增
加至截至2018年12月31日止年度的人民幣1,429.8百萬元，增幅為人
民幣206.0百萬元或 16.8%，主要原因為：

• 我們污水處理分部的收入從截至2017年12月31日止年度的人
民幣 1,037.2百萬元增加至截至 2018年12月31日止年度的人民
幣1,159.1百萬元，增幅為人民幣 121.9百萬元或11.8%，主要由
於瀏陽市宏宇水務有限公司（現已更名為瀏陽滇池水務有限公
司，以下簡稱「宏宇水務」）自 2017年10月起納入合併範圍，本
年增加污水處理收入人民幣13.5百萬元；由於滇池水務（老撾）
獨資有限公司（「滇池水務（老撾）」）自2016年8月起納入合併範圍，
按照完工百分比法，本年增加BOT建造收入人民幣18.8百萬元；
由於東大水務自 2018年1月起納入合併範圍，2018年增加污水
處理收入人民幣 31.8百萬元；由於德貝奧水務自2017年12月起
納入合併範圍，2018年增加BOT建造收入人民幣 3.4百萬元。我
們2018年收購昆明市第十水質淨化廠，2018年取得收入人民幣
50.3百萬元。

• 我們的其他水務服務分部的收入從截至2017年12月31日止年
度的人民幣68.5百萬元增加至截至2018年12月31日止年度的人
民幣 115.3百萬元，增幅為人民幣 46.8百萬元或 68.2%，主要由
於自來水廠供水水量增加所致，翠湖再生水補水與水質改善
示範工程項目自來水收入增加約人民幣 15.6百萬元；我們的子
公司雲南中水工業有限公司（「雲南中水」）2018年水量銷售量
增加，供給業務收入增加約人民幣 3.9百萬元。按照完工百分
比法，雙江縣第二自來水廠建造收入增加約人民幣27.2百萬元。

• 我們其他分部的收入從截至2017年12月31日止年度的人民幣
118.1百萬元增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣155.5

百萬元，增幅為人民幣 37.4百萬元或 31.6%，主要由於宏宇熱
電自 2018年10月起納入合併範圍，2018年增加收入人民幣 37.3

百萬元。
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b. 銷售成本

我們的銷售成本從截至2017年12月31日止年度的人民幣723.3百萬
元增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣900.8百萬元，增幅為
人民幣 177.5百萬元或24.5%，主要由於2018年度污水處理分部建造
成本增加所致，具體如下：

• 我們污水處理分部的銷售成本從截至2017年12月31日止年度
的人民幣590.4百萬元增加至截至2018年12月31日止年度的人
民幣 679.0百萬元，增幅為人民幣 88.6百萬元或 15.0%，主要由
於我們運營的水廠成本隨著水處理量上漲而增加人民幣 43.9

百萬元，由於洪澤污水廠提標改造項目，按照完工百分比法，
本年增加BOT建造成本人民幣20.0百萬元。由於德貝奧水務自
2018年1月起納入合併範圍，按照完工百分比法，2018年增加
BOT建造成本人民幣 3.4百萬元。由於東大水務自 2018年1月起
納入合併範圍，按照完工百分比法，2018年增加TOT成本人民
幣21.3
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c. 毛利率

我們的毛利從截至2017年12月31日止年度的人民幣500.5百萬元增
加至截至 2018年12月31日止年度的人民幣 529.0百萬元，增幅為人
民幣 28.5百萬元或 5.7%，主要由於污水處理分部的利潤增加人民幣
33.3百萬元、其他水務服務分部的利潤增加人民幣 4.1百萬元及其他
分部的利潤減少人民幣8.9百萬元所致。

• 我們的毛利率從截至 2017年12月31日止年度的 40.9%減少至截
至2018年12月 31日止年度的 37.0%，降幅為3.9%，主要由於污
水處理毛利率下降，部分被其他水務服務分部及其他分部的
毛利率增加所抵銷。

• 我們污水處理分部的毛利從截至2017年12月31日止年度的人
民幣 446.8百萬元增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣
480.0百萬元，增幅為人民幣 33.2百萬元或 7.5%。我們的分部毛
利率從截至2017年12月31日止年度的43.1%減少至截至2018年
12月31日止年度的41.4%，降幅為1.7%，主要由於新簽訂的樂
山英冠╱牛華BOT項目、宜良工業園區污水廠及配套工程BOT

項目以及老撾金三角污水處理廠BOT項目的影響，由於該三
項目在建設階段，收入成本佔比較大，而建造階段的建造毛利
較低所致。

• 我們其他水務服務分部的毛利從截至2017年12月31日止年度
的人民幣4.3百萬元增加至截至 2018年12月31日止年度的人民
幣8.4百萬元，增幅為人民幣4.1百萬元或97.8%。我們的分部毛
利率從截至 2017年12月31日止年度的 6.2%增加至截至 2018年
12月31日止年度的7.3%，增幅為1.1%，主要由於毛利較低的建
造收入比例減少。

• 我們其他分部的毛利從截至2017年12月31日止年度的人民幣
49.5百萬元減少至截至2018年12月31日止年度的人民幣40.6百
萬元，降幅為人民幣8.9百萬元或18.0%。我們的分部毛利率從
截至 2017年12月31日止年度的41.9%減少至截至2018年12月31

日止年度的 26.1%，降幅為 15.8%，主要由於本年度新增的石盤
寺、老青山防洪滯蓄工程BT項目在建設階段，而建造階段的
建造毛利為較低為 5%，導致整體毛利率下降。
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d. 銷售費用

我們的銷售費用從截至 2017年12月31日止年度的人民幣 13.9百萬元
增加至截至 2018年12月31日止年度的人民幣 14.2百萬元，增幅為人
民幣0.3百萬元或2.2%，與去年基本一致。

e. 行政費用

行政費用從截至2017年12月31日止年度的人民幣124.5百萬元增加
至截至2018年12月31日止年度的人民幣136.0百萬元，增幅為人民幣
11.5百萬元或9.2%，主要是由於滇池國際控股有限公司產生開辦費
人民幣4.7百萬，東大水務、德貝奧水務以及宏宇熱電於2018年納入
合併範圍導致行政費用增加人民幣 2.3百萬元。同時職工薪酬和專
業服務費增加了人民幣6.0百萬元所致。

f. 研發費用

研發費用從截至 2017年12月31日止年度的人民幣 7.3百萬元減少至
截至 2018年12月31日止年度的人民幣 4.2百萬元，降幅為人民幣 3.1

百萬元或 42.9%，2018年研發費用的產生主要來自重大水專項項目
約人民幣3.0百萬元，以及工業廢水處理廠工藝優化改造人民幣0.7

百萬元。2018年，由於部分研發項目符合資本化條件確認為無形資
產，導致 2018年研發費用相比 2017年較低。

g. 金融資產和合同資產減值損失淨額

金融資產和合同資產減值損失從截至2017年12月31日止年度的人
民幣0元增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣 17.6百萬元，
增幅為人民幣 17.6百萬元，主要是由於本集團根據國際財務報告準
則第 9號就金融資產和合同資產修訂了減值方法。於2018年1月，需
要確認的虧損撥備並不重大，而本報告期內的虧損撥備增加至人
民幣17.6百萬元。

h. 其他收益

我們的其他收益從截至 2017年12月31日止年度的人民幣 93.3百萬元
增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣110.5百萬元，增幅為人
民幣17.2百萬元或18.5%，主要由於收到政府補助中經營活動有關
的退稅增加人民幣 25.9百萬元，與固定資產相關的政府補助增加人
民幣6.1百萬元，但與收益相關的政府補助減少人民幣 13.0百萬元。
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i. 其他收入╱（虧損）－淨額

我們的其他收入╱虧損從截至2017年12月31日止年度的其他虧損人
民幣4.8百萬元增加至截至2018年12月31日止年度的其他收入人民幣2.1

百萬元，增幅為人民幣6.9百萬元或142.6%，主要由於2018年收購宏
宇熱電產生收益人民幣3.8百萬元、捐贈支出減少人民幣3.2百萬元。

j. 經營利潤

由於上述原因，我們的經營利潤從截至2017年12月31日止年度的人
民幣443.3百萬元增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣469.8

百萬元，增幅為人民幣 26.5百萬元或6.0%。我們於截至 2018年12月
31日及2017年12月31日止年度的經營利潤率分別為 32.9%及36.2%。

k. 財務收入

我們的財務收入從截至 2017年12月31日止年度的人民幣 33.7百萬元
增加至截至 2018年12月31日止年度的人民幣 56.9百萬元，增幅為人
民幣23.2百萬元或68.9%，主要由於建造服務利息收入增加了人民
幣11.8百萬元，關聯方借款利息收入增加了人民幣 7.8百萬元，同時
定期存款利息收入增加了人民幣 3.6百萬元。

l. 財務成本

我們的財務成本從截至2017年12月31日止年度的人民幣104.8百萬
元增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣111.2百萬元，增幅為
人民幣6.4百萬元或6.2%，主要由於利息支出增加了人民幣49.3百萬
元，主要由於我們於 2018年內銀行借款增加人民幣 221百萬元；同
時匯兌收益增加人民幣43.1百萬元。

m. 所得稅前利潤

由於上述原因，我們的所得稅前利潤從截至2017年12月31日止年度
的人民幣372.4百萬元增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣
415.2百萬元，增幅為人民幣 42.8百萬元或 11.5%。

n. 所得稅

我們於截至2017年12月31日止年度及截至 2018年12月31日止年度的
所得稅費用分別為人民幣 58.3百萬元及人民幣 65.5百萬元，實際稅
率分別為 15.7%及15.8%。我們的實際稅率與上年基本一致，由於我
們的一些污水處理設施的稅收優惠待遇到期及我們收購子公司不
享受「西部大開發政策」15%的優惠企業所得稅稅率並需全額繳納
25%的企業所得稅，因此實際稅率略高於 15%。
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o. 綜合收益總額

由於上述原因，我們的綜合收益總額從截至2017年12月31日止年度
的人民幣312.2百萬元增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣
353.0百萬元，增幅為人民幣 40.8百萬元或 13.1%。

2. 流動資金及資本資源

我們的現金主要用於投資、建設、經營及維護我們的污水處理及供水設
施。迄今為止，我們的投資及經營所需資金主要通過銀行貸款、經營產
生的現金、股權出資及發行債務籌集。

�Ë
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b. 投資活動所用現金淨額

我們的投資活動使用現金淨額主要用於購買不動產、工廠及設備
以及子公司及聯營公司的股權。

我們的投資活動所用現金淨額由截至2017年12月31日止年度的人
民幣307.7百萬元增加至截至2018年12月31日止年度的人民幣450.6

百萬元，主要包括購買不動產、工廠及設備的人民幣 328.2百萬元、
收購子公司人民幣148.1百萬元。2018年度投資活動所使用的現金
淨額較2017年增加人民幣142.9百萬元，主要由於本年度購買不動
產、工廠及設備支付的現金金額較2017年增加人民幣193.7百萬元。
本年度取得子公司支付的現金主要包括：收購德貝奧水務款項人
民幣 48.2百萬元、收購東大水務款項人民幣 72.1百萬元以及收購宏
宇熱電人民幣41.4百萬元。

c. 融資活動產生的現金淨額

我們的融資活動產生的現金淨額主要為借款。

我們的融資活動的現金淨額由截至2017年12月31日止年度的淨流
入人民幣1,078.4百萬元變為截至2018年12月31日止年度的淨流入人
民幣 938.1百萬元，主要包括借款所得款人民幣2,095.0百萬元，部分
因償還借款人民幣934.0百萬元而有所抵銷。2018年度融資活動的
現金淨額與 2017年的差異，主要由於 2018年度取得借款較 2017年增
加人民幣 1,045.0百萬元以及 2017年H股上市融資取得的現金流入人
民幣1,072.3百萬元。
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3. 營運資本

下表載列於所示年度及日期我們的流動資產及流動負債的詳情：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

流動資產

特許經營權協議下的應收款項 15,408 13,747

存貨 12,921 7,515

應收客戶建造合同款 18,911 12,296

以公允價值計入損益的金融資產 170,000 –

可供出售金融資產 – 80,000

應收賬款及其他應收款 942,551 386,397

現金及現金等價物 1,079,714 1,291,170

受限制現金 17,916 –
  

流動資產總額 2,257,421 1,791,125
  

流動負債

應付賬款及其他應付款 379,708 369,850

當期所得稅負債 84,589 60,238

借款 1,014,505 599,570

合同負債 11,737 –
  

流動負債總額 1,490,539 1,029,658
  

流動資產淨額 766,882 761,467
  

於 2018年12月31日及2017年12月31日，我們分別錄得流動資產淨額人民
幣 766.9百萬元及流動負債淨額人民幣761.5百萬元。流動資產淨額增加
主要因為應收地方政府和關聯方的應收款項增加。
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a. 特許經營權協議下的應收款項

我們於整個特許期間內累計特許經營權協議下應收款項。我們的
特許經營權協議下應收款項指於整個特許期間內，扣減應計的費
用款項後我們的建造服務所產生的未結算應收款項（就BOT項目而
言）或收購對價（就TOT項目而言）（經運營服務以及融資收入調整）。
根據我們的BOT及TOT協議，特許經營權協議下的應收款項將以我
們於BOT及TOT項目運營階段中收取的費用款項結算。自特定資產
負債表日期起計十二個月內到期的特許經營權協議下的應收款項
部分被分類為截至該資產負債表日期的流動資產，而剩餘部分被
分類為非流動資產。

於2018年12月31日，分類為流動資產的特許經營權協議下的應收款
項為人民幣15.4百萬元。2017年至2018年同比增長12.1%，主要由於
我們承接的特許服務項目增加所致。

於2018年12月31日，分類為非流動資產的特許經營權協議下的應收
款項為人民幣1,120.4百萬元。從中可知，2017年至2018年同比增長
人民幣590.4百萬元或111.4%，主要由於我們於2018年1月將東大水
務和德貝奧水務納入合併範圍，取得特許經營權協議下的應收款
項分別為人民幣 120.0百萬元和人民幣 63.4百萬元，新簽訂的雙河項
目，本期按完工進度，確認應收款項人民幣150.0百萬元。新簽訂的
宜良縣雙河水庫特許經營項目，本期按完工進度，確認應收款項人
民幣 147.5百萬元。新簽定的宜良縣農村污水處理站及附屬設施、集
鎮污水處理站及收集管網建設項目（一期）本期按完工進度，確認應
收款項人民幣82.6百萬元。雙江滇池水務有限公司特許經營權項目，
本期按完工進度，確認應收款項人民幣43.5
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b. 存貨

我們的存貨結餘總額由 2017年12月31日的人民幣 7.5百萬元增加人
民幣5.4百萬元或71.9%至2018年12月31日的人民幣12.9百萬元。原
材料由2017年12月 31日的人民幣2.4百萬元增加人民幣2.6百萬元或
110.8%至2018年12月31日的人民幣5.0百萬元，零部件由2017年12月
31日的人民幣5.2百萬元增加人民幣2.8百萬元或54.2%至2018年12月
31日的人民幣8.0百萬元。

截至 2017年12月31日止年度及2018年12月31日止年度，我們的存貨
週轉天數均為約4.5天（按有關年間平均存貨除以有關年間確認為銷
售成本的銷售成本再乘以 365天計算。截至 2017年及2018年12月31

日止年度採用存貨期初及期末結餘的算數平均值）。2018年存貨週
轉天數保持穩定。

c. 應收客戶建造合同款

自特定資產負債表日期起計十二個月內到期的應收客戶建造合同
款部分被分類為截至該資產負債表日期的流動資產，而剩餘部分
被分類為非流動資產。我們的應收客戶建造合同款由2017年12月31

日的人民幣 250.7百萬元增加人民幣 59.9百萬元或 23.9%至2018年12

月31日的人民幣310.6百萬元，主要由於新簽訂的主城南度假區項目、
尋甸縣公園項目和石盆寺老青山項目2018年末應收建造合同款餘
額分別為人民幣19.6百萬元、人民幣24.0百萬元和人民幣13.2百萬元。
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d. 應收賬款及其他應收款

我們的應收賬款及其他應收款主要包括 (i)應收第三方、關聯方及
地方政府賬款；(ii)應收第三方、關聯方及地方政府的其他款項；及
(iii)預付款。我們的應收賬款為於一般業務過程中提供服務應收客
戶款項，包括為TOO及TOT項目及在BOT項目運營期間提供的服務。
我們的其他應收款項主要包括向關聯方授出的貸款及應收利息以
及未收取的增值稅退稅，預付款主要包括預付電費。

下表載列於所示日期我們的合併應收賬款及其他應收款明細：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

應收賬款（附註 (a)）：
－第三方 50,824 4,852

－關聯方 117,780 95,467

－地方政府 434,418 146,232

－虧損撥備 (9,654) –
  

應收賬款淨額 593,368 246,551
  

其他應收款項：

－第三方 28,481 5,176

－關聯方 24,780 68,857

－地方政府 125,367 55,665

－虧損撥備 (640) –
  

其他應收款項淨額 177,988 129,698
  

預付款：

－關聯方 60 –

－地方政府 3,304 –

－其他 167,831 10,148
  

淨預付款 171,195 10,148
  

應收賬款及其他應收款淨額 942,551 386,397
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我們的應收賬款及其他應收款淨額由 2017年12月31日的人民幣
386.4百萬元增加人民幣 556.2百萬元或143.9%至2018年12月31日的
人民幣 942.6百萬元。有關增加反映 (i)應收地方政府的應收賬款由
2017年12月31日 的 人 民 幣 146.2百 萬 元 增 加 人 民 幣 288.2百 萬 元 或
197.1%至2018年12月31日的人民幣434.4百萬元（主要由於2018年度
四季度的污水處理費已獲確認但尚未獲相關政府機構支付）；(ii)應
收關聯方的應收款項由 2017年12月31日的人民幣 95.5百萬元增加人
民幣22.3百萬元或 23.4%至2018年12月31日的人民幣 117.8百萬元（主
要由於已確認尚未支付的委託運營服務費）。2018年預付工程款增
加約人民幣157.7百萬元，其中包括宜良工業園區及滇池度假村工
程人民幣25.1百萬元，超極限除磷提標改造工程人民幣96.9百萬元，
石盆寺、老青山防洪滯蓄工程人民幣 33.7百萬元。

本集團應收賬款賬齡分析如下：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

－1年以內 576,932 243,528

－1至2年 23,067 3,023

－超過 2年 3,023 –
  

603,022 246,551
  

(a) 於各資產負債表日，根據銷售發票的應收賬款總額之賬齡分
析如下：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

－1年以內 576,932 243,528

－1至2年 23,067 3,023

－超過 2年 3,023 –
  

603,022 246,551
  

本集團並無持有任何抵押品作為擔保。
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下表載列於所示期間我們的應收款項週轉天數：

於12月31日

2018年 2017年
天 天

應收賬款週轉天數 (1) 54.2 55.6

應收賬款及其他應收款週轉天數 (2) 100.8 103.4

附註：

(1) 按有關年間平均應收賬款淨額除以有關年間收入再乘以 365天計算。截至
2017年及2018年12月31日止年度採用應收賬款期初及期末結餘的算數平均值。

(2) 按有關年間平均應收賬款及其他應收款淨額除以有關年間收入再乘以 365

天計算。截至2017年及2018年12月31日止年度採用應收賬款及其他應收款
期初及期末結餘的算數平均值。

e. 應付賬款及其他應付款

我們的應付賬款及其他應付款主要包括應付賬款、其他應付款、應
付職工工資和福利、預收款項、購置不動產、工廠及設備的應付款、
向關聯方購買土地使用權的應付款、應付利息及除所得稅外的應
計稅款。

下表載列於所示日期我們的應付賬款及其他應付款明細：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

應付賬款 31,006 3,802

其他應付款 106,923 71,899

購買子公司未支付的對價 23,619 12,690

應付職工工資和福利 46,091 28,667

預收賬款 – 6,124

購置不動產、工廠及設備的應付款 69,755 84,297

向關聯方購買土地使用權的應付款 58,194 58,194

應付利息 2,982 2,021

除所得稅外的應計稅款 41,138 102,156
  

379,708 369,850
  



– 49 –

B_table indent_4.5 mm

N_table indent_4 mm

我們的應付帳款及其他應付款由2017年12月31日的人民幣369.9百
萬元增加人民幣 9.8百萬元或 2.6%至2018年12月31日的人民幣 379.7

百萬元。有關增加主要因為 2018年新收購東大水務、德貝奧水務和
宏宇熱電使得應付帳款增加約人民幣 21.1百萬元，2018年應付職工
薪酬餘額增加約人民幣 12.7百萬元，主要由於本年度工資水準及年
終獎上升所致。

本集團應付賬款賬齡分析如下：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

－1年以內 16,682 3,471

－1至2年 14,324 331
  

31,006 3,802
  

於2017年及 2018年12月31日，本集團所有應付賬款及其他應付款均
免息。並且，應付賬款及其他應付款系因短期內到期，其公允價值
與其賬面價值相近。

下表載列於所示期間我們的應付款項週轉天數：

於12月31日

2018年 2017年
天 天

應付賬款及其他應付款週轉天數 (1) 151.9 199.9

應付賬款週轉天數 (2) 102.3 37.4

附註：

(1) 按有關年間平均應付賬款及其他應付款除以有關年間銷售成本再乘以 365

天計算。截至2017年及2018年12月31日止年度採用應付賬款及其他應付款
期初及期末結餘的算數平均值。

(2) 按相關年間末應付賬款餘額除以相關年間材料採購總額再乘以截至2017年
及2018年12月31日止年度365天計算。

我們的應付賬款週轉天數 2018年較2017年增長 64.9天，主要由於應
譪齇�Â�õ

年12月31
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4. 債項

a. 借款

我們的借款均以人民幣計值，部分借款以我們的不動產、廠房及設
備作抵押。下表載列所示日期我們的借款：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

非流動

未擔保的長期借款 588,000 397,000

擔保的長期借款 480,635 –

公司債券 696,064 694,625
  

非流動借款總額 1,764,699 1,091,625
 

公司窖
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於2017年及 2018年12月31日，我們的借款總額分別為人民幣1,691.2

百萬元及人民幣2,779.2百萬元，其中長期借款總額分別為人民幣
397.0百萬元及人民幣 603.0百萬元，增加了人民幣 206.0百萬元，一
年內到期的長期借款總額分別為人民幣 32百萬元及人民幣 367百萬
元，增加了人民幣 335.0百萬元，主要由於大部分長期借款即將到期
以及子公司的BT及BOT項目建設款較大的借款需求。我們債務中，
截至2017年及 2018年12月31日的借款人民幣 47.6百萬元及人民幣
578.1百萬元以不動產、工廠及設備作抵押，增長的原因是我們從交
銀金融租賃有限責任公司新增了人民幣600百萬元的融資租賃，其
非流動部分為人民幣 465百萬元。除銀行借款外，我們的借款總額
亦包括我們於2015年12月25日在中國發行金額約為人民幣700.0百
萬元的公司債券，其期限為 7年，年利率為 4.35%。於第 5年末，本公
司可調整餘下兩年的利率，倘投資者不同意對利率所作調整，可選
擇要求提前贖回未償還的公司債券。

截至2018年12月31日，我們償還借款並無出現任何延誤或違約，亦
無銀行撤回之前授予我們的任何銀行融資或提前要求償還借款。

截至2018年12月31日，我們並無違反貸款協議內的任何契約。由於
我們有能力從其他銀行獲得借款，且信譽良好，因此我們認為並無
面臨銀行融資撤回或提前償還欠款的潛在風險。截至2018年12月31

日，並無收到任何提前償還我們貸款協議相關本金或利息的要求，
而且我們亦無任何重大外部債務融資的計劃。

下表載列所示日期我們借款的到期情況：

於12月31日

2018
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於2017年及 2018年12月31日，我們的淨資產負債比率分別為 7.9%及
27.9%。相較於截至 2017年12月31日，我們截至 2018年12月31日的淨
資產負債比率增加的主要原因是2018年借款期末餘額增加人民幣1,088

百萬元。

除上文所披露者外，截至2018年12月31日，我們並無任何已發行及
尚未償還或同意發行的借貸資本、銀行透支、貸款或其他類似債務、
承兌負債或承兌信用證、債權證、按揭、質押、租購承擔、擔保或
其他重大或有負債。

b. 承諾

(a) 資本性承諾

(i) 於各資產負債表日期已訂約但尚未產生的資本性支出如
下：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

不動產、工廠及設備 37,074 101,957
  

(ii) 收購子公司的股權：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

收購子公司的股權 865 122,200
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(b) 經營租賃承諾－本集團為承租人

本集團在不可撤銷經營租賃協議下租賃多幢樓宇。該租賃具
有不同期限、自動調整條款和續租權。在不可撤銷經營租賃協
議下，未來總計最低租賃費用如下：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

1年以內 315 121

1年以上2年以內 305 121

2年以上5年以內 963 363

5年以上 4,707 2,253
  

6,290 2,858
  

(c) 於各資產負債表日期簽訂但尚未發生的特許項目及建設項目
如下：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

特許項目及建設項目 148,788 –
  

c. 資本開支

我們的資本開支主要包括購買土地使用權、不動產、廠房及設備及
無形資產。截至2017年及2018年12月31日止年度，我們的資本開支
分別為人民幣 229.8百萬元及人民幣 1,011.8百萬元。我們預期主要通
過我們經營活動產生的現金、借款所得款項及H股全球發售的所得
款項淨額為我們的合同承諾及資本開支提供資金。
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於下列所示日期我們各分部的資本開支如下：

於12月31日

2018年 2017年
人民幣千元 人民幣千元

污水處理 660,985 205,626

其他水務服務 34,201 23,691

其他 316,586 483
  

1,011,772 229,800
  

根據我們的當前業務計劃，我們預期將於截至2019年12月31日止年
度產生資本開支人民幣399.5百萬元。我們的預期資本開支可能根
據我們業務計劃、目前市況、監管環境及未來經營業績展望的重估
不時變化。

5. 資產負債表外安排

除本公告所披露者外，於 2018年12月31日，我們並無任何未結清的資產
負債表外擔保、利率掉期交易、外匯及商品遠期合約或其他資產負債表
外安排。我們概未從事涉及非交易買賣合約的交易活動。於我們的經營
過程中，我們概無與未合併實體訂立交易或以任何方式與其建立關係，
或與為促進資產負債表外安排或為其他合約狹義或有限目的而建立的
財務夥伴關係訂立交易。

6. 首次公開發售及首次公開發售所得款項用途

本公司H股於 2017年4月6日在聯交所上市，並以每股 3.91港元的價格發
行本公司339,430,000股每股面值人民幣 1.00元的H股，發行總額（扣除開
支前）為約1,327,171,300港元。本公司H股上市後，合共593,000股H股獲超
額配發，經扣除 (i)全球發售中售股股東出售待售股份的所得款項淨額；
及 (ii)全球發售相關承銷佣金及其他開支後，本公司收取的全球發售所
得款項現金淨額為人民幣1,072.3百萬元。

截至 2018年12月31日，全球發售所得款項現金淨額人民幣1,072.3百萬元
中約人民幣626百萬元已經按照募集資金用途使用如下，佔全球發售所
得款項淨額的58.3%。其中：用於BOT/BOO污水處理及自來水供應項目的
投資人民幣 127百萬元；用於支付收購TOT/TOO污水處理及自來水供應
項目的人民幣286.1百萬；用於歸還貸款利息人民幣 212.9百萬元。
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剩餘款項將按本公司投資項目的進度使用，預計在1.24年內使用完畢。
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我們在公開市場上招募僱員。我們僱員的報酬包括基本工資、績效工資、
獎金及其他僱員福利。於截至 2017年及2018年12月31日止年度，我們的
僱員福利及勞務開支分別約為人民幣125.0百萬元和人民幣182.3百萬元。

我們認為僱員是我們獲得成功的最寶貴資源。為確保各級僱員的素質，
我們開設公司內部的培訓計劃為僱員提供培訓。工廠的新員工會接受與
其職責對應的培訓。我們同時擁有昆明滇池水處理職業培訓學校，為我
們的員工提供更多培訓。

我們的工會代表員工的利益，就有關勞工事宜與我們的管理層密切溝通。
報告期內，我們並無因重大勞動糾紛引致的運營中斷，亦無對我們的業
務嚴重不利的員工投訴與索償。我們的董事認為我們與僱員的關係良好，
報告期內，本集團並無任何重大勞務糾紛對本集團正常業務營運產生重
大影響。

9. 或然負債

截至2018年12月31日，本集團並無任何重大或然負債。

10. 重大資產抵押

本集團於本報告期內無重大資產抵押。

11. 重大投資及收購

我們已於日期為2018年3月26日的截至 2017年12月31日止年度的業績公
告中披露，本公司已於2018年1月完成對德貝奧水務、東大水務以及昆明
市第十水質淨化廠設施的收購。詳情請見上述業績公告。

於2018年10月8日，本公司與宏宇熱電、諸暨環保、楊志英及黃偉飛訂
立股權轉讓協議，據此，本公司有條件同意收購而賣方（即諸暨環保及
楊志英）有條件同意出售於宏宇熱電合共之 100%權益，對價為人民幣
41,402,600元。該收購事項已於 2018年10月完成，宏宇熱電已成為本公司
全資附屬公司，而其財務業績、資產及負債已併入本集團。有關詳情請
參閱本公司日期為2018年10月8日刊登的公告及日期為 2018年10月23日
的進一步公告。

除上述披露外，截至 2018年12月31日，本集團無重大投資或購入資本資
產的計劃。
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三、 遵守《企業管治守則》

本公司注重維持高水準之企業管治，以提升股東價值及保障股東之權益。本
公司已採納《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》（「上市規則」）附錄十四
所載的企業管治守則（「企業管治守則」）及企業管治報告內的守則條文，作為
其本身的企業管治守則。本公司已根據上市規則及企業管治守則的要求建設
和完善企業管治架構，建立一系列企業管治制度。本公司董事認為，報告期內，
除守則條文A.2.1外，其已遵守企業管治守則所載的一切強制性守則條文。

本公司由郭玉梅女士擔任董事長及總裁。根據企業管治守則第A.2.1條，董事
長與行政總裁的角色應分開，不應由同一人士擔任。董事會注意到偏離企業
管治守則條文第A.2.1條的情形，但鑒於本集團的發展以及郭女士對於行業的
豐富經驗和對本集團多年的服務，董事會認為由郭女士兼任董事長及總裁有
助於執行本集團的業務策略和提高營運效率。此外，董事會內共有3名獨立非
執行董事和2名非執行董事，使本公司股東權益可在董事會監督下獲得充分
及公平代表。

此外，本公司原獨立非執行董事黃文宗先生因工作時間安排且希望投放更多
時間於其他事務，自2018年8月18日向本公司辭去其本公司獨立非執行董事
及董事會審計委員會主任委員的職務。自黃先生辭職生效後至 2018年11月16

日的期間，本公司不符合上市規則第3.10(1)條之規定，此乃因為獨立非執行
董事的人數低於三人的下限要求；本公司不符合上市規則第3.10(2)條，該條
規定至少須有一位獨立非執行董事具備適當的專業資格或會計或相關的財務
管理專長；此外，本公司不遵守上市規則第3.21條，該條規定審計委員會至少
要有三名成員，其中又至少要有一名是具備適當的專業資格或會計或相關的
財務管理專長的獨立非執行董事，及出任主任委員者亦必須是獨立非執行董
事。公司已於 2018年11月16日召開臨時股東大會選舉冼力文先生擔任獨立非
執行董事，並召開董事會議選舉冼力文先生擔任審計委員會委員及選舉本公
司獨立非執行董事尹曉冰先生為審計委員會主任委員，自此公司已重新符合
上市規則上述規定。

董事會將不時審查本公司的企業管治常規及運作，以符合上市規則項下有關
規定並保障股東的權益。
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四、 遵守董事、監事及有關雇員進行證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄十所載《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》
（「標準守則」），作為所有董事、監事及有關僱員（定義與企業管治守則相同）進
行本公司證券交易的行為守則。根據對本公司董事及監事的專門查詢後，各
董事及監事於報告期內均已嚴格遵守標準守則所訂之標準。

五、 購買、出售或贖回本公司上市證券

於報告期內，本公司或其任何附屬公司並無購買、出售或贖回本公司任何上
市證券。

六、 審計委員會

審計委員會主要負責審閱及監察本公司之財政匯報程序及內部監控。本公司
的審計委員會已審閱截至2018年12月31



– 59 –

B_table indent_4.5 mm

N_table indent_4 mm

根據國家稅務局《關於中國居民企業向境外H股非居民企業股東派發股息代扣
代繳企業所得稅有關問題的通知》（國稅函 [2008]897號）的規定，中國居民企業
向境外H股非居民企業股東派發2008年及以後年度股息時，統一按 10%的稅率
代扣代繳企業所得稅。

任何以非個人股東名義，包括以香港中央結算（代理人）有限公司、其他代理
人或受託人、其他組織及團體名義登記的股份皆被視為非居民企業股東所持
股份，因此，其應得股息將被扣除企業所得稅。如H股股東需要更改股東身份，
請向代理人或受讓機構查詢相關手續。本公司將嚴格依照有關法例或條例並
嚴格按照於股息登記日本公司H股股東名冊的登記代扣代繳企業所得稅及個
人所得稅，對於任何因股東身份未能及時確定或確定不準而提出的任何要求
或申索或對代扣代繳企業所得稅及個人所得稅安排的爭議，本公司將不予受
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八、 暫停辦理股份過戶登記

為釐定有關出席本公司2018年度股東週年大會之H股股東名單，本公司將於
2019年 5月22日（星期三）至 2019年6月21日（星期五）（包括首尾兩日在內），暫停
辦理H股股份過戶登記手續。H股股東如欲出席2018年度股東週年大會，須於
2019年 5月21日（星期二）下午四時三十分前，將股票連同股份過戶文件一併送
交本公司H股股份過戶登記處卓佳證券登記有限公司，地址為香港皇后大道
東183號合和中心22樓，辦理過戶登記手續。於 2019年6月21日（星期五）名列本
公司H股股東名冊的本公司H股股東均有權出席 2018年度股東週年大會。

為確定有權收取上述末期股息的股東名單，本公司亦將於2019年6月27日（星
期四）至 2019年7月2日（星期二）（包括首尾兩天在內），暫停辦理股份過戶登記
手續。為符合資格獲取截至 2018年12月31日止年度之末期股息（須待本公司股
東批准），本公司之未登記H股股份持有人最遲須於 2019年6月26日（星期三）下
午四時三十分前將股份過戶文件送呈本公司H股股份過戶的登記處卓佳證券
登記有限公司作登記，地址為香港皇后大道東183號合和中心 22樓。

九、 發佈年度報告

本公司截至 2018年12月31日止年度的年度報告將按照上市規則的規定適
時寄發予本公司H股股東，屆時公眾亦可於香港交易及結算所有限公司網
(http://www.hkexnews.hk)及本公司網站 (http://www.kmdcwt.com)瀏覽和下載。

承董事會命 

昆明滇池水務股份有限公司 

郭玉梅 

董事長

中國，昆明，2019年3月22日

於 本 公 告 日 期，董 事 會 包 括 執 行 董 事 郭 玉 梅 女 士 及 羅 雲 先 生；非 執 行 董 事
馬策女士及宋紅女士；以及獨立非執行董事尹曉冰先生、何錫鋒先生及冼力文先生。


